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a publicacién de este trabajo tiene una

finalidad especifica, sencilla y directa:

reunir informacién empirica y elementos

de indole técnica que permitan fortalecer la
discusién publica en torno a la funcién y objetivos
que debe asumir un banco central desde una
perspectiva orientada al desarrollo econdémico. Esta
discusién es pertinente por varias razones, entre
ellas la falta de comprension sobre la importancia
del banco central en el contexto de una economia
dependiente, la  innumerable cantidad de
presuposiciones construida desde algunos campos
de la academia acerca de los motivos que explican
fenémenos arraigados socialmente como es el caso
delainflaciény, sumadoaello, laintensidad de otros
procesos como es la dolarizacién de las practicas
econémicas en nuestro pais; ello sin perder de vista
el conjunto de problemas relativos a la integracién
regional y los vinculos entre el entramado financiero
y el productivo.

Ademis de estas razones, también se debe tener
presente que la firma de los acuerdos Stand By en-
tre Argentina y el Fondo Monetario Internacional
(EMI), incluyen como una de las exigencias im-
puestas al pais reformar la Carta Orgédnica del Ban-
co Central de la Repuiblica Argentina (BCRA), con
la finalidad de eliminar cualquier margen de auto-
nomia politica en relacién al manejo de la politica
monetaria. Este aspecto, que refleja el grado de de-
pendencia de nuestra economia -y de sus escuelas de
formacién profesional- respecto de la visién comiin
que predomina en gran parte del poder financiero
global, implica que el marco juridico vigente pueda
ser objeto de modificaciones con el sélo propdsito
de impedir el desarrollo de politicas monetarias, fi-
nancieras y crediticias que estimulen el crédito, el
objetivo de pleno empleo y el desarrollo econémico
social.

Este eventual escenario representa un serio riesgo
para el pais, su soberania politica y el bienestar so-
cial y econémico de nuestra nacién.

La mayor parte de los debates y el conocimiento de
estos temas estdin dominados por escuelas de for-
macién teérica que asumen como punto de partida
que un banco central debe ser independiente del
tesoro, cenido al control de la inflacién y la estabili-
dad de precios. La reciente experiencia argentina en
el manejo de la politica monetaria a través del de-
sarrollo de un plan de metas de inflacién -inflation
targeting -demostré el cardcter erréneo de este tipo
de enfoques. La inflacién aumentd, la volatilidad
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del tipo de cambio también al igual que los impac-
tos negativos sobre la actividad econémica. El resul-
tado en términos de deterioro de la actividad pro-
ductiva y del cercenamiento del crédito ocasionado
como consecuencia del exorbitante nivel de tasa de
interés, evidencian el desacierto de estas politicas y
la necesidad de repensar los enfoques y estrategias
de actuacién de un banco central.

La hipétesis de reforma de la Carta Orgédnica, de
acuerdo a los pedidos y al enfoque exigido por el
FMI, no resuelve ninguno de estos problemas. Por
el contrario, una modificacién en ese sentido ten-
derd a profundizar el origen de los problemas, que
-segtin se dice- se busca erradicar.

Por estos motivos, en el libro se presentan cinco as-
pectos que deberian tenerse en cuenta en el marco
de la actual discusién. Primero, por qué orientar un
banco central hacia objetivos de desarrollo; segun-
do, qué tipo de instrumentos implica esta orienta-
cién; tercero, qué ofrece el estudio de dos experien-
cias de paises desarrollados; cuarto qué refleja el
caso argentino; y quinto, bajo qué reglas y modelos
institucionales entre gobierno y bancos centrales
otros paises regulan la cuestién monetaria. Por al-
timo, se presentan unas reflexiones finales de cara
a un debate publico sobre el rol del banco central y
las finanzas, con propuestas concretas para avanzar
en la construccién de un servicio ptblico financie-
ro.

Invitamos a su lectura en https://issuu.com/cinfin/
docs/bancos centrales orientados al desa
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